UBND TINH PAK LAK CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
SO TU PHAP Poc 1ap — Tw do — Hanh phtc

PE CUONG GIOI THIEU NHUNG NQI DUNG CO BAN
LUAT CHUNG KHOAN

I. SUCAN THIET BAN HANH

Luat Chang khoan sé 70/2006/QH11, Luat sé 62/2010/QH12 stra ddi, bd sung
mot sé diéu cua Luat Chung khoan s 70/2006/QH11 (sau day goi chung la Luat nim
2006) duoc ban hanh da tao hanh lang phap Iy quan trong, ddy du dam bao thi truong
ching khoan (TTCK) hoat dong cong khai, minh bach, an toan va hiéu qua.

Tuy nhién, theo danh gia caa Chinh phut thi bén canh nhiing két qua dat duoc, thuc
tin sau hon 10 nam thi hanh Luat nim 2006 di boc 16 mot sé vudng mic, han ché, bat
cap nhu: ndi dung mot sé diéu khoan trong Luat chua 13 rang, cu thé, dan dén cach hiéu
khac nhau va gay khé khan trong ap dung; mot sé diéu khoan khdng con phu hop Véi
thuc tién; chua tuong thich véi thong 1é qudc té.., cing vai do 1a nhitng sira d6i cua cac
Bo luat, Luat, nhu: B luat Dan sy, Luat Doanh nghiép, Luat Pau tu, Luat Xu Iy vi
pham hanh chinh, Luat Thanh tra, Luat Khiéu nai, Luat T céo..., thi Luat nim 2006 con
thiéu nhitng quy dinh mang tinh dic thd &p dung cho linh vuc ching khoan dé bao vé
hiéu qua quyén va lgi ich hop phap cua céc to chic, ca nhan tham gia dau tu va hoat
dong trén TTCK.

Pé khac phuc nhitng ton tai, han ché nay, ngay 26/11/2019, tai ky hop thtr 8, Qudc
hoi khoa XIV da thong qua Luat Ching khoan s6 54/2019/QH14, c6 hiéu lyc thi hanh
tir ngay 01/01/2021 (sau day goi tat la Luat), dé thay thé Luat nim 2006 1a can thiét,
theo muc tiéu, quan diém ma Chinh phu dé ra nhu sau:

Thez nhat, viéc ban hanh Luat véi muc tiéu nhim hoan thién thé ché, on dinh méi
truong phép 1y, bao dam cho su phéat trién 6n dinh, bén viing, an toan cua TTCK, dap ung
y&u cau hoi nhap, nang cao hiéu qua cdng tac quan 1y nha nudc ddi voi TTCK; gop phan
bao vé quyén va lgi ich hop phép cta nha dau tu, bao dam TTCK 1a kénh huy dong vén
trung va dai han quan trong caa nén kinh té.

Thi hai, vé quan diém, bao dam cac quan diém sau:

- Thé ché hoa chu truong, duong 16i, chinh sach cia Pang va Nha nudc trong viéc
hoan thién thé ché kinh té thi truong c6 sy quan Iy ciia Nha nudc, phét trién ddng bo thi
truong von va TTCK, trong d6 xay dung TTCK trg thanh kénh huy dong vén trung va
dai han cho dau tu phat trién.

- Pam bao TTCK hoat dong minh bach, bén viing, an toan, chuyén nghiép, hién
dai; tiép can voi thong 18, chuan muc quéc té, xu huéng phat trién trong bbi canh céch

1 Tai To trinh s6 186/TTr-CP ngay 09/5/2019 cua Chinh pha trinh Quéc hoi vé duy &n Luat Ching khoén (stra doi).
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mang cong nghé 4.0, dong thai phi hop véi diéu kién thuc té cua Viét Nam.

- Bao dam tinh hop hién, hop phép va tinh théng nhat trong hé théng phap luat; bao
dam tinh tuong thich véi diéu uéc qudc té co lien quan ma Viét Nam 1a thanh vién hoic
tham gia ky két.

- Ké thira nhirng quy dinh phép luat vé ching khoan con phu hop; bd sung nhiing
noi dung chua duoc didu chinh; sira d6i quy dinh chua 18, bat cap; loai bo nhitng quy
dinh khong con pha hop; luat hda mot sé quy dinh hién hanh da on dinh va phi hop
véi thyc té; xa Iy nhitng vuéng méc, han ché hién nay caa TTCK. Ddng thoi, cai cach
thi tuc hanh chinh trong hoat dong chung khoan va TTCK g6p phan cai thién moi
truong dau tu kinh doanh cua céc doanh nghiép thudc moi thanh phan kinh té.

I1. BO CUC CUA LUAT

Luat gdm 10 chuong, 135 diéu quy dinh cac hoat dong vé ching khoan va TTCK;
quyén va nghia vu cta t6 chirc, ca nhan trong linh vuc chimg khoan; t6 chirc thi truong
chimg khoan; quan 1y nha nuéc vé ching khoan va TTCK, cu thé:

- Chuong I: Nhitng quy dinh chung, gdm 12 diéu (tir Piéu 1 dén Piéu 12), quy dinh
vé: pham vi diéu chinh; déi tuong ap dung; ap dung Luat Chung khoan, cac luat co lién
quan; giai thich tir ngi¥; nguyén tic hoat dong vé ching khoan va TTCK; chinh sach phat
trién thi truong ching khoan; bién phap bao dam an ninh, an toan TTCK; quan ly nha
nudc vé chimg khoan va TTCK; Uy ban Chimg khoan Nha nudc; to chtc x3 hoi - nghé
nghiép vé chimg khoan; nha dau tu chung khoan chuyén nghiép va cic hanh vi bi
nghiém cam trong hoat dong vé ching khoan va TTCK.

- Chuong II: Chao ban chung khoan, gom 2 muc, 19 diéu (tir Piéu 13 dén Dicu
31), cu thé:

+ Muc 1: Chao ban chtng khoan ra cong chiing, gom 17 diéu (tir Diéu 13 dén Diéu
29) quy dinh vé: ménh gia chting khoan; hinh thitc chao ban chting khoan ra cong
chung; diéu kién chao ban chimg khoan ra cong chung; dang ky chao ban chimg khoan
ra cong chiing; diéu kién thuc hién bao linh phat hanh chimg khoan ra cong ching; hd
so dang ky chao ban ching khoan ra cong ching; ban cido bach; bao cao tai chinh; tb
chirc kiém toan va kiém toan vién hanh nghé duoc chép thuén; stra ddi, bo sung ho so
dang ky chao ban chimg khoan ra cong chung; trach nhiém cia t6 chic, cd nhan lién
quan dén ho so dang ky chio ban ching khoan ra cong chung; thong tin trude khi chao
ban chimg khoan ra cong chung; cip Gidy ching nhan ding ky chio ban ching khoan ra
cong chung; phan phdi chimg khoan; dinh chi chao ban ching khoén ra céng ching; huy
b6 chao ban chimg khoan ra céng chung va nghia vu ctia to chirc phat hanh.

+ Muc 2: Chao ban chimg khoan riéng 1¢, gom 02 diéu (Piéu 30 va Piéu 31) quy
dinh vé: chao ban ching khoén riéng 1¢ cua to chitc phat hanh khong phai 14 cong ty dai
ching va chao ban chimg khoan riéng 1¢ ctia cong ty dai chiing, cong ty chung khoan,
cong ty quan 1y quy dau tu ching khoan.
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- Chuong III: Cong ty dai chung, ngm 2 muc, 10 diéu (tur biéu 32 dén Piéu 41), cu
thé:

+ Muc 1: Quy dinh chung vé cong ty dai chung, gdm 08 diéu (tir Diéu 32 dén Diéu
39) quy dinh vé: cong ty dai chung (CTDC); hd so ding ky CTDC; quyén va nghia vu
ciia CTPC; chao mua cong khai; CTDC mua lai ¢6 phiéu ctia chinh minh; bao cdo mua
lai c6 phiéu, cong bd thong tin va thuc hién viéc mua lai cd phiéu; hay tu cach CTDC va
hé so hiy tu cach CTDC.

+ Muc 2: Quan tri cong ty ap dung d6i véi CTPC, gdm 02 diéu (Piéu 40 va Diéu
41) quy dinh vé: nguyén tic quan tri cong ty ap dung d6i voi CTDC va ndi dung quan tri
cong ty ap dung dbi véi CTDC.

- Chwong IV: Thi truong giao dich ching khoan, gém 10 diéu (tir Biéu 42 dén biéu
51) quy dinh vé: t chic thi truong giao dich ching khoan; thanh 1ap va hoat dong cua
S¢ giao dich chitng khoan Viét Nam va cong ty con; co cau to chac quan ly cua Sé giao
dich chirng khoan Viét Nam; diéu 1& S¢ giao dich ching khoan Viét Nam; quyén va
nghia vu cua S¢ giao dich ching khodn Viét Nam; thanh vién ciaa S¢ giao dich ching
khoan Viét Nam; niém yét, dang ky giao dich chung khoén; tam ngimg, dinh chi, khdi
phuc hoat dong giao dich cua S¢ giao dich ching khoan Viét Nam va cong ty con; giao
dich chiing khoan; tham gia cua nha du tu nudc ngoai, to chic kinh té c6 vén dau tu
nudc ngoai trén TTCK Viét Nam.

- Chuong V: Piang ky, Iuu ky, bu trir va thanh toan chting khoan, gom 18 diéu (tur
Piéu 52 dén Piéu 69), quy dinh vé: thanh 1ap va hoat dong ctia Tong cong ty luu ky va
bu trir chitng khoan Viét Nam; co cu to chitc quan 1y ctia Tong cong ty luu ky va bu trix
chtng khoan Viét Nam; diéu 1é Tong cong ty luu ky va bu trir chimg khoan Viét Nam;
quyén va nghia vu cta Tong cong ty luu ky va bu trir ching khoan Viét Nam; thanh vién
ctia Tong cong ty luu ky va bu trir chimg khoan Viét Nam; diéu kién dang ky hoat dong
luu ky chung khodn; hd so dang ky hoat dong luu ky chimg khoan; thoi han cap Gidy
chirg nhan dang ky hoat dong luu ky chirg khoén; dinh chi hoat dong luu ky chimg
khoan, thu hoi Gidy chtmg nhan ding ky hoat dong luu ky ching khoan; ding ky chtng
khoan; luu ky ching khodn; bu trir va thanh toan giao dich ching khoan; xac 1ap,
chuyén quyén so hitu va quyén khac ddi véi chimg khoan; bao vé tai san cua khach
hang; qu¥ hd tro thanh toan; quy bu tritr; tam nging, dinh chi, khoi phuc hoat dong ding
ky, luu ky, bu trlr, thanh toan chimg khoan ciia Tong cong ty luu ky va bu trir chiing
khoan Viét Nam va ngan hang thanh toan.

- Chuong VI: Cong ty chimg khoan, cong ty quan 1y quy dau tu chimg khoan, gdm
4 muc, 29 diéu (tir Piéu 70 dén Piéu 98), cu thé:

+ Muc 1: Giay phép thanh lap va hoat dong kinh doanh chimg khoan, gom 15 diéu
(tir Biéu 70 dén Didu 84) quy dinh vé&: thAm quyén cap, cép lai, diéu chinh, thu hoi Gidy
phép thanh 1p va hoat dong kinh doanh chting khoéan; ding ky doanh nghi¢p, dang ky
kinh doanh; nghi¢p vu kinh doanh cua cong ty chimg khoén; nghi¢p vu kinh doanh cua
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cong ty quan Iy quy dau tu chimg khoan; diéu kién cdp Gidy phép thanh 1ap va hoat
dong kinh doanh chimg khoan cua cong ty ching khoén; diéu kién cap Gidy phép thanh
1ap va hoat dong kinh doanh ching khoan cta cong ty quan 1y quy dau tu ching khoan;
diéu kién cap Gidy phép thanh 1ap va hoat dong kinh doanh chtng khoan cta chi nhanh
cong ty chiing khoan va cong ty quan ly quy nudc ngoai tai Viét Nam; tham gia cua nha
dau tu nudc ngoai trong cong ty ching khoan, cong ty quan 1y quy du tu chimg khoan;
van phong dai dién cong ty chiing khoan, cong ty quan 1y quy nudc ngoai tai Viét Nam;
ho so, thi tuc cap, cip lai, diéu chinh, thu hdi Gidy phép thanh 1ap va hoat dong kinh
doanh chimg khoan, Gidy chimg nhan diang ky hoat dong; diéu 1¢ cong ty ching khoan,
cong ty quan 1y quy dau tu chimg khoan; ndi dung Gidy phép thanh 14p va hoat dong
kinh doanh chimg khoan; tén cua coéng ty chung khoan, cong ty quan 1y quy dau tu
chtng khoan; cong b thong tin hoat ddng va ngay chinh thic hoat dong.

+ Muc 2: Hoat dong cua cong ty ching khodan, céng ty quan 1y quy dau tu ching
khoén, gébm 08 diéu (tr Diéu 85 dén Diu 92) quy dinh vé: duy tri cac diéu kién cip
Gidy phép thanh 1ap va hoat dong kinh doanh chimg khoan; hoat dong cua cong ty
chung khodn, cong ty quan 1y quy dau tu ching khoan va chi nhanh, van phong dai dién
cong ty ching khoan, cong ty quan 1y quy nudc ngoai tai Viét Nam; nhiing hoat dong
phai duoc Uy ban Chting khoan Nha nudc chap thuin; quan 1y tai san cua khach hang;
nghia vu ctua cong ty chimg khoan, chi nhanh cong ty chimg khoan nudc ngoai tai Viét
Nam; nghia vu ctia cong ty quan 1y quy dau tu ching khoan, chi nhanh cong ty quan 1y
quy nudc ngoai tai Vit Nam; han ché ddi véi cong ty chimg khoan, cong ty quan 1y quy
dau tu chimg khoan, chi nhanh cong ty chimg khoan va cong ty quan Iy quy nudc ngoai
tai Viét Nam va an toan tai chinh.

+ Muc 3: To chire lai, dinh chi va thu hoi gidy phép thanh lap va hoat dong kinh
doanh chtng khoan, gom 04 diéu (tir Diéu 93 dén Piéu 96) quy dinh vé: t6 chirc lai cong
ty chimg khoan, cong ty quan 1y quy dau tu chting khoan; dinh chi hoat dong cua cong
ty chimg khoan, cong ty quan Iy quy dau tu chimg khoan, chi nhanh cong ty ching
khoan va cong ty quan 1y quy nudc ngoai tai Viét Nam; thu hoi Gidy phép thanh 1ap va
hoat dong kinh doanh chimg khoén cta cong ty ching khoan, cong ty quan Iy quy dau tu
ching khoan, chi nhanh cong ty chirng khoan va cong ty quan 1y quy nudc ngoai tai Viét
Nam va giai thé, pha san cong ty chimg khoan, cong ty quan 1y quy dau tu ching khoan,
chi nhanh cong ty ching khodn va cong ty quan Iy quy nudce ngoai tai Viét Nam.

- Muc 4: Hanh nghé chtng khoan, gom 02 diéu (Piéu 97 va Piéu 98) quy dinh
vé&: ching chi hanh nghé ching khoan va trich nhiém cua ngudi hanh nghé chimg
khoan.

- Chuong VII: Quy dau tu chimg khoan, cong ty dau tu ching khoan va ngan hang
giam sat, gém 4 muc, 19 diéu (tir Bidu 99 dén Diéu 117), cu thé:

+ Muc 1: Quy dinh chung vé quy dau tu chirg khoan, gdm 09 diéu (tir Diéu 99 dén
Piéu 107) quy dinh vé: cac loai hinh quy dau tu chimg khoan; thanh 1ap va to chirc hoat
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dong ctia quy dau tu ching khoan; quyén va nghia vu cta nha dau tu tham gia vao quy
dau tu chimg khoan; dai hoi nha dau tu quy dau tu ching khoan; diéu 1& quy dau tu
chtng khoan; giai thé quy dau tu ching khoan; hop nhat, sap nhap quy dau tu ching
khoan; xac dinh gia tri tai san rong cua quy dau tu chimg khoan va bao cao vé quy dau
tu chung khoan.

+ Muc 2: Quy dai chung va quy thanh vién, gdbm 06 diéu (tir Diéu 108 dén Diéu
113) quy dinh vé&: huy dong von dé thanh 1ap quy dai chiing; ban dai dién quy dai chiing;
han ché dbi voi quy dai chung; quy mé; quy dong va thanh 14p quy thanh vién.

+ Muc 3: Cong ty dau tu chimg khoan, gébm 02 diéu (Diéu 114 va Diéu 115)
quy dinh v&: cong ty dau tu ching khoan; thanh 1ap va hoat dong cua cong ty dau tu
chting khoan.

+ Muc 4: Ngan hang giam sat, gdbm 02 diéu (Piéu 116 va Piéu 117) quy dinh veé:
ngan hang giam sat va han ché ddi v4i ngan hang giam sat.

- Chuong VIII: Cong bd thong tin, gdbm 11 diéu (tr Diéu 118 dén Diéu 128), quy
dinh vé: Pdi tuong cong bd thong tin; nguyén tic cong bd thong tin; cong bd thong tin
ctia cong ty dai chiing; cong bd thong tin ctia td chirc phat hanh trai phiéu doanh nghiép
ra cong ching; cong bd thong tin cua to chire niém yét trai phiéu doanh nghiép; cong bd
thong tin ctia cong ty ching khoan, cong ty quan 1y quy dau tu chimg khoan, chi nhanh
cong ty chimg khoan va cong ty quan Iy quy nude ngoai tai Viét Nam; cong bd thong tin
vé quy dai chung; cong bd thong tin vé cong ty dau tu ching khoan dai chung; cong bd
thong tin ctia SO giao dich chimg khoan Viét Nam va cong ty con, Tong cong ty luu ky
va bu trir chting khoan Viét Nam; cong bd thong tin ciia ¢6 dong 16n, nhém ngudi co
lién quan s& hitu tir 5% tro 1én s6 ¢6 phiéu co quyén biéu quyét cta cong ty dai chung;
nha dau tu, nhém ngudi c6 lién quan s& hiru tir 5% tré 1én ching chi quy cua quy dong;
nhém nha dau tu nudc ngoai ¢ lién quan so hiru tir 5% trd 1én s6 o phiéu c6 quyén
biéu quyét ciia 01 t6 chirc phat hanh hodc tir 5% trd 1én ching chi quy cua quy dong va
cong b thong tin ctia ngudi ndi bd va ngudi co lién quan cua nguoi ndi bo.

- Chuong IX: Thanh tra, xir Iy vi pham, giai quyét tranh chap va boi thuong thiét
hai, gém 5 diéu (tir Diéu 129 dén biéu 133), quy dinh vé: Thanh tra chirng khoéan; nhiém
vu, quyén han cia Uy ban Chtng khodn Nha nudc trong thanh tra, kiém tra, xir 1y vi
pham phép luat vé ching khoan va TTCK; trach nhiém phdi hop cua cic co quan, to
chiic, ¢4 nhan trong thanh tra, kiém tra, xtr 1y vi pham phap luat vé ching khoan va
TTCK; xur 1y vi pham; giai quyét tranh chap va bdi thudng thiét hai.

- Chuong X: Piéu khoan thi hanh, gdm 2 diéu (Piéu 134 va Diéu 135), quy dinh
vé&: hiéu luc thi hanh va quy dinh chuyén tiép.

I1I. NHUNG NOI DUNG CO BAN CUA LUAT
1. Nhirng quy dinh chung
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- V& pham vi diéu chinh: dugc stra ddi, b sung bao dam bao quét cac noi dung
can diéu chinh. Theo d6, Luat nay quy dinh céc hoat dong vé chung khoan va TTCK;
quyén va nghia vu cua té chirc, ca nhan trong linh vuc chang khoan; té chiic TTCK;
quan 1y nha nudc vé ching khoan va TTCK.

- V& i tuong &p dung: Ddi teong &p dung cua Luat bao gém to chie, ca nhan Viét
Nam va to chirc, ca nhan nudc ngoai tham gia dau tu chung khoan va hoat dong trén
TTCK Viét Nam; co quan quan 1y nha nudc vé ching khoan va TTCK; co quan, tO
chtrc, c4 nhan khac c6 lién quan dén hoat dong ching khoan va TTCK.

- V& nguyén tic 4p dung Luat Chiing khoan, céc luat co lién quan, Luat quy dinh:
cac hoat dong chiing khoén va TTCK, quyén va nghia vu cua t chirc, ca nhan trong linh
vuc chiing khodn, t6 chizc TTCK, quan 1y nha nuéc vé ching khoan va TTCK phai tuan
thu quy dinhcaa Luat nay va quy dinh khac cuaa phap luat co lién quan.

- V& giai thich tir ngir: Bo sung, luat hoa 14 thuat ngir; sira doi, chuan hda 18 thuat
ngit, & bao dam phu hop hon véi thuc tién va phap luat c6 lién quan, tao co sé phap ly
bao dam thdng nhét trong thuc tién ap dung.

- Quy dinh cac bién phap bao dam an ninh, an toan TTCK: Pé bao dam an ninh, an
toan TTCK, Luat quy dinh céc bién phdp bdo dam an ninh, an toan TTCK va thadm
quyén, trach nhiém cua co quan quan 1y vé chimg khoan va TTCK trong viéc thuc hién
céc bién phap d6; giao Chinh phu quy dinh cu thé viéc ap dung cac bién phap bao dam
an ninh, an toan TTCK. Theo d6, bién phap bao ddm an ninh, an toan TTCK bao gém:
(i) Giam sat an ninh, an toan thi trudng chtimg khoén; (ii) Ung pho, khiac phuc su cb, su
kién, bién dong anh huong dén an toan, 6n dinh va tinh toan ven TTCK; (iii) Tam
ngimg, dinh chi giao dich d6i vdi mot hodc mot s6 chimg khoan niém yét, diang ky giao
dich trén hé théng giao dich chimg khoan; (iv) Tam ngimg, dinh chi mot phan hoic toan
bd hodc khoi phuc hoat dong giao dich cia S giao dich ching khoan (SGDCK) Viét
Nam va cbng ty con; (v) Tam ngimg, dinh chi mot phan hoic toan bd hodc khoi phuc
hoat dong dang ky, luu ky, bu trir, thanh toan ching khoan ctia Tong cong ty luu ky va
bu trir ching khoan Viét Nam; (vi) Cdm dam nhiém chirc vu tai cong ty chimg khoan
(CTCK), cong ty quan Iy quy (CTQLQ) dau tu ching khoan, chi nhanh CTCK va
CTQLQ nudc ngoai tai Viét Nam, cong ty dau tu ching khoan (CTDTCK) c6 thoi han
hodc vinh vién, cAm thuc hién cac hoat dong vé chimg khoan va TTCK c6 thoi han hoac
vinh vién do thyc hién hanh vi bi nghiém cAm trong hoat dong vé chimg khoan va
TTCK; (vii) Phong toa tai khoan chtmng khoan, yéu cau ngudi c6 thim quyén phong téa
tai khoan tién c6 lién quan dén hanh vi vi pham phap luat vé ching khoan va TTCK.

Viéc quy dinh céc bién phap bao dam an ninh, an toan TTCK dé pht hop vai thong
I& qudc té, tao co s& phap 1y ciing nhu xac dinh rd trach nhiém cua co quan quan ly
TTCK trong viéc thuc hién cac bién phap mang tinh phong ngtra ciing nhu kip thoi khac
phuc, xt ly cac sy ¢, bién dong bat thuong cua TTCK 1am anh huong dén hoat dong
giao dich binh thuong cua thi truong giao dich chiing khoan.
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- V& quan 1y nha nudc vé chimg khoan va TTCK: Trén co s& ndi dung quan ly nha
nuéc vé ching khoan va TTCK, ké thira quy dinh cua Luat nam 2006, Luat nim 2019 da
cu thé hoa cac nhiém vu, quyén han cua Bo Tai chinh; ting cudng phan cip, quyén han,
trach nhiém cho Uy ban chtng khoan nha nuéc (UBCKNN) dé co day du tham quyén va
nang luc thuc thi chirc ndng quan ly, gidm sat hoat dong cua TTCK.

- Vé t6 chuc xa hoi - nghé nghiép vé chung khoan: Luat bd sung quy dinh ndy dé
tao khung phap Iy cho vai trd va hoat dong cua toé chic xa hoi - nghé nghiép vé ching
khoan. T chiic x& hoi - nghé nghiép vé chung khoan duoc thanh Iap, hoat dong theo
quy dinh caa phép luat vé hai va co trach nhiém tuan thu cac quy dinh cua phap luat vé
chting khoan, chiu su giam sat caa UBCKNN trong hoat dong lién quan dén linh vuc
ching khoan. Té chic xa hoi - nghé nghiép vé chitng khoan ban hanh bo quy tic dao
duc nghé nghiép sau khi dugc UBCKNN chap thuan, phdi hop véi co quan quan ly vé
ching khoan va TTCK trong viéc tuyén truyén, pho bién, gido duc phap luat vé ching
khoan dén céc hoi vién.

- V& cac hanh vi bi cdm: dugc sira ddi, b6 sung bao dam thdng nhat véi cac toi danh
trong linh vuc ching kKhoan dugce quy dinh tai Bo luat Hinh sy nam 2015 (sira doi, bo
sung nam 2017), dap ung yéu cau cua thuc tién. Theo do, cac hanh vi bi nghiém cam
trong hoat dong chuing khoan va TTCK, gom:

+ Truc tiép hodc gian tiép thuc hién hanh vi gian l1an, lira dao, lam gia tai liéu,
tao dung thong tin sai sy that hodc cong bd thong tin sai léch hodc che giéiu thong tin
hodc bo sot thong tin can thiét gdy hiéu nhdm nghiém trong 1am anh hudng dén hoat
dong chao ban, niém yét, giao dich, kinh doanh, dau tu chimg khoén, cung cfip dich vu
vé chimg khoan.

+ St dung thong tin nd1 bod dé mua, ban chimg khoan cho chinh minh hodc cho
nguoi khac; tiét 16, cung cép thong tin ndi1 by hoac tu van cho nguoil khac mua, ban
chirng khodn trén co s¢ thong tin ndi bo.

+ St dung mot hodc nhiéu tai khoan giao dich cua minh hodc cua nguoi khac hoac
thong déng dé thuc hién viéc mua, ban chirng khoan nham tao ra cung, cau gia tao; giao
dich chtng khoan bang hinh thirc cau két, 16i kéo ngudi khac mua, ban dé thao ting gia
chung khoan; két hop hoic sir dung cac phuong phap giao dich khac hoidc két hop tung
tin don sai sy that, cung cap thong tin sai léch ra cong chung dé thao ting gia ching
khoan.

+ Thuc hién hoat dong kinh doanh chung khoan, cung cép dich vu vé ching khoan
khi chua dugc UBCKNN cip gidy phép, cap gidy chirng nhan hodc chip thuan.

+ Sur dung tai khodn, tai san cua khach hang khi khong dugc khach hang uy thac
hodc trai quy dinh cua phap luat hoac lam dung tin nhi¢m dé chiém doat tai san cua
khach hang.

+ Cho ngudi khac muon tai khoan dé giao dich ching khoan, ding tén sé hitu
chung khoan ho ngudi khac dan dén hanh vi thao ting gia ching khoan.
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+ T6 chuc thi trudng giao dich chimg khodn trai quy dinh cta Luat Chimg khoan.

Nhu vay, c6 thé thdy Luat nim 2019 d3 bd sung va quy dinh rd hon cac hanh vi bi
nghiém cam dé phu hop véi thyc tién. Tuy vao tinh chat va mac d6 vi pham ctia hanh vi
ma bi xu ly vi pham hanh chinh, boi thuong thiét hai, truy ctru trach nhi€ém hinh su.

2. Vé chao ban chirng khoan

- Vé pham vi diéu chinh hoat dong chao ban ching khoan: Luat d& quy dinh rd va
théng nhat véi Luat Doanh nghiép vé pham vi diéu chinh hoat dong chao ban ching
khoan. Theo d6, Luat Chung khoan diéu chinh hoat dong chao ban chang khoan ra céng
chung, chao ban ching khoan cua Cong ty dai ching (CTBC). Chao ban ching khoan
riéng I¢ cua td chiic phat hanh khong phai 1a CTPC duogc thuc hién theo quy dinh cua
Luat Doanh nghiép.

- Chao ban chimg khoan ra cong chiing: diéu Kién chao ban dugc sta di, b sung,
chuan hoa theo hudng chit ch& hon, phu hop véi théng 18 qudc té, nham nang cao chat
lwgng hang hoa, bao vé quyén va lgi ich hop phap cua nha dau tu, tranh truong hop
doanh nghiép loi dung chinh sach thong thoang dé phét hanh vai gié tri qua Ién, tiém an
rai ro dbi véi cac nha dau tu ching khoan va sir dung vén khéng dung muc dich.

+ Diéu kién chao ban cb phiéu ra cdng ching: tach bach diéu kién chao béan cb
phiéu lan dau ra cong ching va diéu kién chao ban thém cé phiéu ra cdng ching cho phu
hop.

(i) Pi véi chao ban co phiéu lan dau ra cong chung: Luat nim 2019 di nang diéu
kién vé von diéu lé da gop tir 10 ty dong (tai Luat nam 2006) 1én 30 ty dong, phu hop
v6i sy phat trién cia quy mo doanh nghiép hién nay, tuong thich voi diéu kién niém yét
trén S& Giao dich chitng khoan (SGDCK) Ha Noi dé gan chao ban co phiéu lan dau ra
cong ching vai niém yét chiing khoan; nang diéu kién két qua hoat dong kinh doanh tir
01 nam (tai Luat nam 2006) 1én 02 nam lién truéc nam ding ky chio ban co 1ai dé bao
dam lya chon nhitng cong ty c6 hoat dong kinh doanh ting truong 6n dinh, ning lyc tai
chinh tot; bo sung quy dinh diéu kién tbi thiéu sé co phiéu cd quyén biéu quyét cua to
chtic phét hanh phai duoc ban cho it nhat 100 nha dau tu khong phai 1a co dong 16n dé
bao d¢am phu hop voi diéu kién niém yét tai SGDCK va tinh thanh khoan cua c6 phiéu
cong ty khi chao ban lan dau ra cong ching, ph hop véi thong Ié quéc té; quy dinh diéu
kién c6 phiéu cua t6 chirc phat hanh phai duoc niém yét hodc ding ky giao dich trén
SGDCK sau khi két thiic dot chao ban dé gian chao ban ching khoan ra céng ching voi
niém yét, dang ky giao dich trén SGDCK.

(i) Piéu kién chao ban thém co phiéu ra cong ching: Quy dinh diéu kién vé quy
mo cua dot phat hanh thém theo ménh gia khong 16n hon tong gia tri c6 phiéu dang luu
hanh tinh theo ménh gia, trir mot sé trudng hop cu thé dugce quy dinh trong Luat. Boi véi
dot chao ban ra cdng ching nham muc dich huy dong phan vén dé thyc hién du an cua
t6 chirc phét hanh, Luat quy dinh dot chao ban duoc coi la thanh cdng khi ¢ phiéu dugc
ban cho céc nha dau tu dat tdi thiéu 70% sb co phiéu du kién chao ban; to chuc phat
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hanh phai c6 phuong an bu dip phan thiéu hut von dy kién huy dong tir dot chao ban dé
thuc hién dy an.

(iii) V& diéu kién chao ban trai phiéu ra cong ching: Luat nang diéu kién vé vén
cua doanh nghiép chao ban trai phiéu ra cdng ching tir 30 ty dong Viét Nam trg [én tinh
theo gi4 tri ghi trén s ké toan (Luat nam 2016 1a 10 ty déng). Bo sung diéu kién cd két
qua xép hang tin nhiém di véi td chirc phét hanh trai phiéu theo quy dinh caa Chinh
phu V& cac truong hop phai xép hang tin nhiém va thoi diém &p dung dé phu hop véi Lo
trinh phat trién thi treong trai phiéu Viét Nam giai doan 2017 - 2020, tim nhin dén nim
2030 ban hanh kém theo Quyét dinh sé 1191/QD-TTg ngay 14/8/2017 cua Thu tudng
Chinh phu.

+ Gin chao ban ching khoan ra cdng ching véi niém yét, dang ky giao dich trén
TTCK: Dé thuc hién muc tiéu gan chao ban ching khoén ra cdng ching véi niém yét,
dang ky giao dich tai SGDCK, giam thiéu tha tuc hanh chinh, rit ngan thoi gian hoan tat
dot chao ban dé tao diéu kién thuan lgi cho t6 chuc phat hanh, Luat di bd sung quy dinh
vé diéu kién va nghia vu ctia doanh nghiép khi nop hd so dang ky chao ban chiing khoan
ra cong chung cho UBCKNN thi dng thoi phai nop hd so dang ky niém yét hoic ding
ky giao dich cho SGDCK.

+ T6 chic kiém toan va kiém toan vién hanh nghé duoc chip thuan: Nham nang
cao hiéu qua quan ly, gidm sat chat luong hoat dong cua céc cdng ty kiém toan thuc hién
kiém toan cho cac don vi ¢d lgi ich cng ching thudc linh vuc ching khoén, phi hop
v6i thdng 18 quéc té, qua do nang cao chat lugng ching khoan chao ban ra cong chiing,
Luat bo sung quy dinh UBCKNN xem xét, chap thuan va cong khai danh sach to chuc
kiém toan va danh sach kiém toan vién hanh nghé dugc chap thuan thuc hién kiém toan
cho don vi ¢d loi ich cong ching thudc linh vuc ching khoan. Bong thoi, b sung, quy
dinh rd nghia vu cua té chiic nay khi thuc hién kiém toan cho don vi cé lgi ich céng
chung thudc linh vuc ching khoan.

- Chao ban ching khoan riéng 1é: Luat da stra d6i phi hop voi thong 1é qubc té,
tranh viéc cac doanh nghiép lam dung chao ban riéng Ié thay vi chao ban ra cong chdng;
quy dinh 1& d6i twong tham gia chao ban co phiéu, trai phiéu chuyén doi riéng 1é cua
CTDC chi bao gom nha dau tu chién luoc, nha dau tu ching khoan chuyén nghiép va bi
han ché chuyén nhuong (ti thiéu 03 nim dbi véi nha dau tu chién luoc va tdi thiéu 01
nam d6i voi nha dau tu ching khoan chuyén nghiép).

3. Cong ty dai chung

- Piéu kién CTPC: Thuc té cac CTPC c6 quy md vén nho nhu hién nay (10 ty
ddng theo quy dinh tai Luat nim 2006) s& kho khin trong viéc thuc hién cac nghia
vu cia CTDC trén TTCK, bao gom: nghia vu nop phi quan Iy CTDC; nghia vu ding
ky chung khoan, dang ky niém yét/giao dich trén TTCK; chi phi cho nghia vu cong
bé thdng tin (1ap website va thuc hién nghia vu cdng bd thong tin qua website, thiét
lap hé théng va thuc hién céng bd théng tin qua hé théng cong bd thong tin cua
UBCKNN, b6 tri ngudi ay quyén thuc hién cong bo thong tin...); nghia vu quan tri
cong ty; chi phi kiém toan bat budc theo quy dinh cua Luat Ching khoan...Va&i myc



10

tiéu nang cao chat luong hang hoa trén TTCK, bao dam quy md, tinh dai ching cua céng
ty, tinh kha thi trong thuc hién, khdng gay xao tron TTCK, Luat di stra d6i, bd sung mot
s6 ndi dung quy dinh vé CTDC so véi Luat nim 2006 nhu sau:

+ Stra ddi diéu kién vé co cau co téi thiéu 10% sb cd phiéu co quyén biéu quyét do
it nhat 100 nha dau tu khong phai 1a c6 dong 16n nim gitr va nang diéu kién vé vén diéu
16 da gop toi thiéu tir 30 ty dong tro 18n (thay vi 10 ty dong nhu quy dinh tai Luat nim
2006) cho phu hop véi thuc tién.

+ Sira d6i lai quy dinh vé ding ky CTDC cho phu hop véi ting loai CTDC. Theo
do, d6i vai cong ty c6 von didu 16 da gop tir 30 ty dong Viét Nam tro 16n va co tdi thiéu
10% sb c6 phiéu cd quyén biéu quyét do it nhat 100 nha dau tu khong phai 1a c6 dong
I6n nam giit thi phai ndp ho so dang ky CTDC cho UBCKNN trong thoi han 90 ngay, ké
tir ngay cong ty hoan thanh viéc gép vén va cé co ciu cb déng dap tng quy dinh.

+ B sung quy dinh trong thoi han 15 ngay ké tir ngay nhan duoc hd so ding ky
CTDC day du va hop 18 cia CTCP theo quy dinh tai diém a khoan 1 Diéu nay? hoic
nhan dugc bao cdo két qua hoan thanh dot chao ban cua CTCP theo quy dinh tai diém b
khoan 1 Diéu nay®, UBCKNN c6 trach nhiém xéac nhan hoan tat viéc ding ky CTPC,
dong thoi cong b tén, noi dung kinh doanh va cac théng tin khac lién quan dén CTDC
trén phuong tién cong b thdng tin caa UBCKNN.

- Hb so ding ky CTDC: Pugc quy dinh chat ché& hon, phu hop Vi viéc nang diéu
kién CTDC va tinh hinh thuc té. Theo d6, hd so diang ky CTPC bao gom: (i) Gidy ding
ky CTPC; (ii) biéu 1é cong ty; (iii) Gidy chiing nhan diang ky doanh nghiép; (iv) Ban
cdng bd théng tin vé CTPC bao gom thdng tin tém tat vé mé hinh to chirc bo may, hoat
dong kinh doanh, bo may quan 1y, co cau co dong, tai san, tinh hinh tai chinh va cac
thong tin khac; (v) Bao cdo tai chinh nim gan nhat caa CTCP duoc kiém toan bai to
chtic kiém toan doc lap. Truong hop cong ty ting von dicu 1é sau thoi diem két thuc ky
ké toan nam gan nhat, céng ty phai bo sung béo céo tai chinh ky gan nhat dugc kiém
toan; (vi) Danh sach c6 dong.

- Vé quyén, nghia vu cuia CTPC: Ngoai c4c quyén va nghia vu theo quy dinh cua
Luat Doanh nghiép va quy dinh khac caa phép luat lién quan, Luat quy dinh CTDC ¢6
cac quyén cu thé khac nhu:

+ COng bd thong tin theo quy dinh cua Luat nay;

+ Tuan thu quy dinh vé quan tri cong ty theo quy dinh cta Luat nay;

+ Thuyc hién dang ky c6 phiéu tap trung tai Tong cong ty luu ky va bu trir chiing
khoén Viét Nam theo quy dinh tai Diéu 61 cua Luat nay;

+ CTDPC quy dinh tai diém a khoan 1 Piéu 32 caa Luat nay phai dang ky giao dich
co phiéu trén hé théng giao dich cho chimg khoan chua niém yét trong thoi han 30 ngay

2 «q) COng ty c6 von diéu 1é da gop tir 30 ty dong tro 18n va cé tdi thiéu 1a 10% sb co phiéu co quyén biéu quyét
do it nhat 100 nha dau tu khong phai 1a c6 dong 16n nam gii”.

% “p) Cong ty da thuc hién chao ban thanh cong c6 phiéu lan dau ra cong chung thong qua dang ky vaéi Uy ban
Chirng khoan Nha nuée theo quy dinh tai khoan 1 Biéu 16 ciia Luat nay”.
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ké tir ngdy UBCKNN xac nhan hoan tit viéc dang ky CTDC. Sau 02 nim ké tir ngay
giao dich dau tién trén hé théng giao dich cho chimg khoan chwa niém yét, CTDC c6
quyén nop hd so ding ky niém yét khi dap tmg cac diéu kién niém yét ching khoan;

+ CTPC quy dinh tai diém b khoan 1 Diéu 32 cua Luat nay phai dua c6 phiéu vao
niém yét hoic ding ky giao dich trén hé théng giao dich chiing khoan trong thoi han 30
ngay ké tir ngay két thac dot chao ban ra cong chang.

- Chao mua cong khai: Bé bao dam chat ch&, cong khai, minh bach, nham ngin
ngtra tinh trang lach luat, thuc hién mua gom trong thoi han dai dan dén s hiru ty 1é chi
phdi/kiém soat cong ty ma khdng chao mua cong khai, thuc hién thau tom khdng cong
bang, Luat stra d6i quy dinh rd cac chu thé phai thuc hién chao mua cong khai, stra doi
cac mdc so hitu cy thé phai chao mua cong khai; truong hop khéng phai chao mua céng
khai duoc Pai hoi ddng cd dong thong qua phai quy dinh 1d dbi tugng chuyén nhuong,
nhan chuyén nhuong.

- V& CTPC mua lai ¢6 phiéu caa chinh minh: Phép luat hién hanh khéng cé quy
dinh vé bat budc cac CTDC khi mua lai c6 phiéu cua chinh minh phai 1am thua tuc giam
vén nhu quy dinh cta Luat Doanh nghiép, day 1a mot trong nhitng k& ho cua phap luat
c6 thé bi doanh nghiép loi dung. Do vay, Luat da sira ddi theo huéng thdng nhat véi quy
dinh tai Piéu 131 Lu4t Doanh nghiép*, theo d6 cong ty mua lai c6 phiéu caa chinh minh
phai 1am thu tuc giam vén diéu ¢ twong tng voi tdng gia tri tinh theo ménh gia sé ¢
phiéu duoc cong ty mua lai trong thoi han 10 ngay ké tir ngay hoan thanh viéc thanh
toan mua lai c6 phiéu. Luat ciing quy dinh viéc mua lai ¢ phiéu dwoc mién trir diéu kién
trong mot s6 truong hop nhu: mua lai ¢6 phiéu theo yéu cau caa co6 dong theo quy dinh
ctia Luat Doanh nghiép; mua lai c6 phiéu cia nguoi lao dong theo quy ché phét hanh co
phiéu cho nguoi lao dong caa cong ty, mua lai ¢6 phiéu Ié theo phuong an phat hanh c6
phiéu dé tra co tac, phat hanh c6 phiéu tir ngudn von cha sé hitu; CTCK mua lai ¢b
phiéu cta chinh minh dé sta 13i giao dich hoac mua lai c6 phiéu 16 1é.

- Quan tri CTPC: Xac dinh nguyén tic quan tri CTPC ap dung theo quy dinh cua
Luat Chang khoan, Luat Doanh nghiép va cac quy dinh khac cua phép luat co lién quan.

4 Pitu 131. Pidu kién thanh toan va xtr Iy cac ) phﬁm dwgc mua lai

1. Cong ty chi dugce quyén thanh toan ¢ phan dugc mua lai cho c6 dong theo quy dinh tai Diéu 129 va Didu 130 cua
Luét nay néu ngay sau khi thanh toan hét s ¢ phan dwoc mua lai, cong ty vin bao dam thanh toan di cic khoan no va
nghia vu tai san khac.

2. C6 phan dugc mua lai theo quy dinh tai Diéu 129 va Piéu 130 cia Luat nay duoc coi la c¢b phan chua ban theo quy
dinh tai khoan 4 Dleu 111 cia Luat nay. Cong ty phai lam tha tuc diéu chinh giam vén diéu 18 tuong tmg véi tong gia
tri ménh gia cac ¢ phan duoc cong ty mua lai trong thoi han 10 ngay, ké tir ngay hoan thanh viéc thanh toan mua lai ¢d
phan trir truong hop phap luat vé chimg khoén ¢6 quy dinh khac.

3. Cb phiéu x4c nhan quyén so hiru c6 phan da dugc mua lai phai duoc tiéu huy ‘ngay sau khi ¢b phan twong tmg da
dugc thanh toan du. Cha tich Hoi dong quan tri va Giam dbc hodc Tong giam ddc phai lién déi chiu trach nhiém vé
thiét hai do khoéng tiéu huy hodc cham tiéu huy co phleu gdy ra ddi v6i cong ty.

4. Sau khi thanh toan hét sb ¢ phan mua lai, néu téng gia tri tai san dugc ghi trong s6 ké toan cua cong ty giam hon
10% thi cong ty phai thong bao cho tit ca cic chi ng biét trong thoi han 15 ngay, ké tir ngay thanh toan hét s6 ¢d phan
mua lai.
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Luat Doanh nghiép da quy dinh nhiéu noi dung vé quan tri cdng ty va tiém can véi
thong 1& qudc té. Vi vay, Luat da sta doi, b sung mot sé quy dinh vé& nguyén tic quan
tri cong ty &p dung voi CTDC dé dam bao yéu cau dic thi vé quan tri cong ty doi véi
CTDC caa To chic Hop tac va Phat trién kinh té (OECD/G20 nam 2015); quy dinh mat
s noi dung cha yéu vé quan tri CTPC (quyén va nghia vu cua co dong; triéu tap, to
chtc hop Pai hoi dong c6 dong; thanh phan co ciu, trach nhiém va nghia vu cua Hoi
ddng quan tri; dé cir, tng cu thanh vién Hoi ddng quan tri; quyén va trach nhiém cua
thanh vién Hoi dong quan tri; ngin ngira xung dot loi ich, cdng bd théng tin) va giao
Chinh phua quy dinh chi tiét ndi dung nay dé bao dam linh hoat trong thuc tién ap dung,
phU hop Véi diéu kién thyc té trong timg giai doan.

4. Thi trwong giao dich chitng khoan

- V& t6 chirc thi truong giao dich chung khoan: Ké thira Luat nam 2006, Luit nim
2019 quy dinh SGDCK Viét Nam va coéng ty con duoc to chuc thi truong giao dich
chang khoén cho chimg khoan du diéu kién niém yét; chitng khoan cua doanh nghiép nha
nuéc, cdng ty trach nhiém hiru han mot thanh vién do doanh nghiép nha nuéc ndm giir
100% vén diéu 1 chuyén d6i thanh CTCP; chitng khoéan cua c&c doanh nghiép khac chua
dua diéu kién niém yét; chung khoan caa doanh nghiép khai nghiép sang tao; ching khoén
phai sinh va cac loai chimg khoan khac theo quy dinh ctia Chinh pha. Bang thoi, quy dinh
rd ngodi SGDCK Viét Nam va cdng ty con, khong t6 chic, ca nhan nao dugc phép to
chure va van hanh thi treong giao dich ching khoan.

- M@ hinh t6 chtc va hoat dong, bo may quan 1y, diéu hanh, Diéu I¢ cia SGDCK:
M6 hinh t6 chac cia SGDCK dugc stra doi cho phi hop véi Luat Doanh nghiép, dong
thoi ciing tinh dén cac yéu té dac thi trong thanh 1ap, to chic quan ly, to chuc lai, giai
thé cua SGDCK bao dam cho SGDCK thuc hién tét chirc ning to chic va giam sét hoat
dong giao dich chiing khoan, dap ung yéu cau thyc tién, khong gay xao tron vé to chirc
va hoat dong cua cac SGDCK, phl hop véi xu huéng hoi nhap quéc té.

Theo d6, Luat quy dinh SGDCK Viét Nam la doanh nghiép do Nha nudc nam giir
trén 50% von diéu 1¢ hodc téng sé ¢o phan ¢ quyén biéu quyét. Tha tuéng Chinh pha
quyét dinh viéc thanh lap, giai thé, chuyén d6i co cau té chuc, hinh thic s hitu va viéc
két ndi giao dich chung khoan vai So giao dich chimg khoan nuéc ngoai cia SGDCK
theo dé nghi cua Bo trugng Bo Tai chinh.

Vé bo may quan 1y, diéu hanh cia SGDCK duoc quy dinh phi hop voi tiing mo
hinh doanh nghiép (cong ty TNHH hoic cong ty c6 phan), théng nhat véi Luat Doanh
nghiép. Ké thira Luat nam 2006, Luat nam 2019 quy dinh Chu tich Hoi dong thanh vién
hodc Chu tich Hoi dong quan tri, Téong Giam dbc (Giam déc) SGDCK do Bo truong Bo
Tai chinh phé chuan theo dé nghi cia Hoi déng thanh vién hoac Hoi dong quan tri va y
kién cia Chu tich UBCKNN; Diéu 1¢ SGDCK dugc B Tai chinh phé chuan theo dé
nghi cua Hoi dong thanh vién hodc Hoi ddng quan tri SGDCK va y kién cua Chu tich
UBCKNN. Quy dinh nay thé hién trach nhiém caia UBCKNN, B Tai chinh trong vai trd
1a co quan quan 1y chuyén nganh déi véi TTCK, dap ung yéu cau quan ly d6i véi linh



13

vuc dic tha 1a chang khoan, bao dam thyc hién dung theo nguyén tic dugc khuyén nghi
boi I0SCO va phu hop véi thong 1é qubc té.

- Quyén va nghia vu cia SGDCK: Luat niam 2019 ké thtra hau hét cac quy dinh vé
quyén va nghia vu cia SGDCK trong Luat nam 2006. Tuy nhién, dé luat hoa diy da cac
quyén va nghia vu cia SGDCK trén thuc té, bao dam cho SGDCK thuc hién tét chuc
ning t6 chic va gidm sat hoat dong giao dich chung khoéan, Luat quy dinh rd trach
nhiém cua SGDCK trong viéc gidm sat giao dich, giam sat viéc tuan tha nghia vu cta
cac thanh vién giao dich, kiém tra, xir ly vi pham ddi véi thanh vién, t6 chic ¢ ching
khoan niém yét, giao dich tai SGDCK, nang cao trach nhiém cua SGDCK trong viéc
phong ngtra, xir 1y rui ro, khung hoang nham bao dam an toan cia TTCK... Luat ciing bd
sung trach nhiém cua can b, nhan vién, ngudi lao dong caa SGDCK trong khi thuc thi
nhiém vu, quyén han caa minh phai dam bao tuan thu quy dinh phap luét, quy tic dao
duc nghé nghiép, quy dinh vé bao mat thong tin va phap luat khac c6 lién quan.

- Niém yét, ding ky giao dich chiang khoan: Phap luat hién hanh hién nay chua co
quy dinh bao dam kiém soat chat ché thoi gian tir khi dang ky phat hanh dén khi niém
yét, dang ky giao dich dan dén tinh trang ton dong vén, rui ro thj trudng trong khoang
thoi gian nha dau tu da mua c6 phan cho dén khi chinh thuc niém yét, dang ky giao dich
con dién ra phd bién, gay kho khan cho thanh khoan cb phiéu. Dé khic phuc nhitng han
ché trong niém yét, ding ky giao dich chung khoén hién nay, Luat quy dinh:

+ Chutng khoan di chio ban ra cong chung, co phiéu cua CTPC, ching chi quy
dong, chung chi quy hoan d6i danh muc, ching quyén c6 bao dam, hop dong tuong lai,
hop dong quyén chon do UBCKNN chap thuan phai duoc niém yét, dang ky giao dich
trén hé thong giao dich chung khoan.

+ COng cu ng cta Chinh phu, trai phiéu dugc Chinh phu bao 1anh va trai phiéu
chinh quyén dia phuwong dugc niém yét trén hé thong giao dich chimg khoan theo dé
nghi cia té chic phat hanh hoic to chuc dugc uy quyén phat hanh theo quy dinh cua
phap luat.

+ T6 chuc phét hanh nop hoé so niém yét, dang ky giao dich phai chiu trach nhiém
trudc phép luat vé tinh chinh xac, trung thuc va day da cia ho so niém yét, dang ky giao
dich. To chuc tu van niém yét, dang ky giao dich, to chic kiém toan, ngudi ky béo cao
kiém toan va bat ky to chic, ca nhan nao xac nhan ho so niém yét dang ky giao dich
phai chiu trach nhiém trudc phap luat trong pham vi lién quan dén hd so niém yét, dang
ky giao dich.

Pé d¢am bao linh hoat trong thuc hién, Luat giao Chinh pha quy dinh céc loai chiing
khoan khac phai dugc niém yét, diang ky giao dich; viéc phan bang niém yét, diéu kién
niém yét ching khoan; hd so, thu tuc niém yét, dang ky giao dich chiing khoén; thay doi,
hay bo niém yét, dang ky giao dich chung khoan cua to chac phat hanh Viét Nam, to
chtrc phat hanh nudc ngoai; viéc niém yét ching khoan cua té chirc phat hanh Viét Nam
& nuGC ngoai.

- V& tam ngimg, dinh chi, khdi phuc mot phan hoic toan bo hoat dong giao dich cua
SGDCK: Bé bao dam hoat dong an toan cua thi truong, Luat quy dinh UBCKNN thuc
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hién tam ngung, dinh chi mot phan hoic toan bo hoat dong giao dich cia SGDCK Viét
Nam va cong ty con trong trudng hop nhu: Khi xay ra chién tranh, tham hoa tu nhién,
bién dong 16n caa nén kinh té, su ¢b hé théng giao dich hoic cac su kién bat kha khang
khéc 1am anh huong dén hoat dong giao dich binh thuong cua thi truong giao dich chimng
khoan; khi thi truong giao dich ching khoan c6 bién dong bat thudong hoic trong truong
hop can thiét dé bao vé quyén, lgi ich hop phap cua nha dau tu va bao dam 6n dinh, an
toan, tinh toan ven cua thi truong chang khoan.

UBCKNN thyc hién viéc khoi phuc mot phan hoic toan bo hoat dong giao dich cua
SGDCK Viét Nam va cong ty con khi nhitng nguyén nhan dan dén viéc tam ngirng, dinh
chi mot phan hoic toan bo hoat dong giao dich cia SGDCK Viét Nam va cong ty con
dugc khac phuyc.

- Tham gia cua nha dau tu nudc ngoai trén TTCK Viét Nam: Nham trién khai viéc
mé& cura thi truong cho nha dau tu nudc ngoai duge thyc hién timg budc theo 16 trinh,
bao dam du dia cho cac Bo nganh trong dam phan va ky két cac thoa wdc qudc té, Luat
quy dinh nguyén tic nha dau tu nudc ngoai, to chic kinh té c6 von dau tu nudc ngoai
khi tham gia dau tu, hoat dong trén TTCK Viét Nam tuan tha quy dinh vé ty 18 s¢ hitu
nudc ngoai, diéu kién, trinh ty, thi tuc dau tu theo quy dinh cia phap luat vé ching
khoan va giao Chinh phu quy dinh chi tiét.

5. Pang ky, luu ky, bu trir va thanh toan ching khoan

- Mb hinh t6 chirc va hoat dong, bo may quan 1y, diéu hanh cua Tong cong ty luu
Ky va bu trir chung khoan Viét Nam: Bugc quy dinh tuong tu nhu SGDCK.

- Quyén va nghia vu cia Téng cong ty luu ky va bu trir chiing khoan Viét Nam:
Luat ndm 2006 chua bao quat hét chirc ning, nhiém vu trén thyuc té cua Tong cong ty
Luu ky va Bu trir chiing khoan Viét Nam. Bé dap (mg yéu cau thyc tién, Luat bo sung mot
s6 quyén va nghia vu ctia Tong cong ty Luu ky va Bu trir chiing khoan Viét Nam nhu sau:

+ B6 sung mot sé quyén, nhu: (i) Pang ky bién phép bao dam d6i vai chiing khoan
da dang ky tap trung tai Tong cong ty luu ky va bu trir chung khoan Viét Nam; (i) Thuc
hién cap ma chimg khoan trong nudc va mé sé dinh danh chang khoéan qudc té cho céc
loai chung khoan dang ky tap trung tai Tong cong ty luu ky va bu trir chizng khoan Viét
Nam; (iii) Puoc st dung cac nguon hd trg thanh toan trong truong hop thanh vién cua
Tong cong ty luu ky va bu trir chung khoan Viét Nam tam thoi mat kha niang thanh toan
theo quy dinh cua phap luat.

+ B6 sung mot s6 nghia vu, nhu: (i) céng b thong tin theo quy dinh cua phap luat;
(ii) Gidm sat hoat dong dang ky, luu ky, bu trir va thanh toan giao dich chiing khoan;
giam sat ty ¢ so hitu ciia nha dau tu nudc ngoai theo quy dinh cua phap luat vé ching
khoan va TTCK; giam sat viéc tuan thi nghia vu cua thanh vién caa Tong cong ty luu ky
va bu trir chieng khoan Viét Nam; (i) C6 trach nhiém bao mat thong tin lién quan dén so
hitu ctia khach hang; tir chéi viéc phong toa, cam gitx, trich chuyén tai san, trich luc, sao
chép théng tin s¢ hitu chieng khoan cua khach hang ma khéng cé su déng y caa khach
hang, trir truong hop theo yéu cau cua co quan cd tham quyén hoic yéu cau cung cap
thong tin caa kiém toan vién thyc hién kiém toan béo céo tai chinh cia Tong cong ty luu
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Ky va bu trir chiing khoan Viét Nam, bao cao tai chinh cua thanh vién Iuu ky theo quy
dinh cua phap luat; (iii) Phbi hop thuc hién cong tac tuyén truyén, pho bién kién thic vé
chtng khoan va TTCK cho nha dau tu; (iv) Cung cp thong tin va phéi hop véi SGDCK
Viét Nam trong hoat dong nghiép vu ching khoan va co quan c6 tham quyén trong céng
tac diéu tra, phong, chéng vi pham phap luat vé chizng khoan va thi truong ching khoan;
(v) Quan ly tach biét tai san cua cac quy hd tro thanh todn, quy bu trir, quy phong ngua
rui ro nghiép vu theo quy dinh cta phap luat; (vi) Nghia vu khac theo quy dinh caa phap
luat va Diéu 1& Tong cong ty luu ky va bu trir chitng khoén Viét Nam.

+ Quy dinh cén bo, nhan vién, ngudi lao dong cua Tong cong ty luu ky va bu trir
chting khoan Viét Nam trong khi thuc thi nhiém vy, quyén han caa minh phai tuan tha
quy dinh caa phap luat vé ching khoan va TTCK, quy tic dao dic nghé nghiép, quy
dinh vé& bao mat thong tin va quy dinh khéc cua phap luét c6 lién quan.

- Thanh vién cua Tong cong ty luu ky va bu trir chung khoan Viét Nam: Luat nim
2006 mai chi c6 quy dinh vé thanh vién luu ky. Tuy nhién, ddi véi TTCK phai sinh - thi
truong mang tinh dic thd, thanh vién cua Tong cong ty Luu ky va bu trir chiing khoén
Viét Nam con bao gom thanh vién bu trir. Do vay, Luat nam 2019 da quy dinh thanh vién
cua Tong cong ty Luu ky va bu trir ching khoan Viét Nam bao gdm thanh vién luu ky va
thanh vién bu trir & ph hop véi thuc té.

- Hoat dong nghiép vu:

+ V& luu ky chimg khoan: Bé bao vé quyén va loi ich hop phap cua céac bén trong
giao dich dan su, tao diéu kién thuan loi trong giai quyét tranh chap vé giao dich bao
dam trong truong hop chua sé hitu chiing khoan sir dung chiing khoan cam cé, thé chap
v6i nhiéu bén, Luat bo sung quy dinh Tong Cong ty luu ky va bu trir ching khoan Viét
Nam thyc hién ding ky bién phap bao dam d6i vai chiing khoan da dang ky tap trung tai
Tong Cong ty luu ky va bu trir chiing khoan Viét Nam.

+ Bu trir va thanh toan giao dich chirng khoan: Luat da quy dinh bao dam bao quat
hét cac nguyén tic bl trir cho cac thi truong, 1am rd vai tro cua toé chac tham gia thanh
toan giao dich chung khoan va giao Bo truong Bo Tai chinh quy dinh cc bién phap xi
Iy trong trudng hop thanh vién cia Tong Cong ty luu ky va bu trir chiing khoan Viét
Nam tam thoi mat kha nang thanh toan giao dich chitng khoan.

+ Tuong tu nhu quy dinh vé tam ngumg, dinh chi, khdi phuc hoat dong giao dich
ctia SGDCK, Luat da bo sung mot diéu (Piéu 68) quy dinh cac truong hop ap dung bién
phap tam ngung, dinh chi, khdi phuc mot phan hoic toan bo hoat dong luu ky, bu trir va
thanh toan chiing khoan cua Tong cong ty luu ky va bu trir chang khoan Viét Nam.

- V& ngan hang thanh toan: Véi tu cach 1a té chac phu trg trén TTCK, ngan hang
thanh toan cung cdp dich vu thanh toan tién cho cac giao dich ching khoan trén
SGDCK. Nham luat héa quy dinh vé t6 chiic ndy, Luat da bo sung quy dinh vé diéu kién
dang ky; quyén, nghia vu ciia ngan hang thanh toan va giao Chinh phu quy dinh vé hd
s0, trinh ty, thu tuc dang ky lam ngan hang thanh toan.
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6. CTCK , CTQLQ diu tw chitng khoan

- Vé diéu kién cip gidy phép thanh lap va hoat dong kinh doanh chiing khoén cua
CTCK, cia CTQLQ dau tu chung khoan: Nham bao dam diéu kién thanh 1ap va hoat
dong kinh doanh ching khoan cua CTCK, CTQLQ dau tu ching khoan phu hop, dap
g yéu cau thuc tién trong diéu kién quy mo thi truong ngay cang lén, Luat da sira doi,
bd sung chuan hoa cac quy dinh V& diéu kién trong Luat ndy bao gdm diéu kién vé c6 dong,
thanh vién gop vén, vé co cau cb déng, thanh vién gop von, Vé co sé vat chat, vé& nhan su.
Péi vai diéu kién vé vén, Luat giao Chinh pha quy dinh dé bao dam tinh linh hoat.

- V& cip Giay phép hoat dong kinh doanh chiing khoan cua CTCK, CTQLQ, chi
nhanh CTCK, CTQLQ nudc ngoai tai Viét Nam va dang ky doanh nghiép: Luat da stra
ddi quy dinh vé cap gidy phép thanh lap va hoat dong d6i véi CTCK, CTQLQ theo
huéng tach thanh 02 hoat dong: (i) Co quan quan ly vé ching khoan va TTCK
(UBCKNN) cap Gidy phép hoat dong kinh doanh chtng khoan cho CTCK, CTQLQ va
chi nhanh CTCK, CTQLQ nuéc ngodi tai Viét Nam (ii) Sau khi duogc cip Gidy phép
hoat dong kinh doanh ching khoan, CTCK, CTQLQ va chi nhanh CTCK, CTQLQ nuéc
ngoai tai Viét Nam phai dang ky doanh nghiép theo quy dinh tai Luat Doanh nghiép, chi
nhanh CTCK va CTQLQ nudc ngoai tai Viét Nam phai dang ky kinh doanh tai Co quan
dang ky kinh doanh.

- Tham gia ctia nha dau tu nudc ngoai trong CTCK, CTQLQ: Luat da luat hoa, bd
sung quy dinh nay, thé hién rd viéc thuc hién cam két cua Viét Nam khi gia nhap WTO
trong linh vuc chang khoan.

- Vé hoat dong cua CTCK, CTQLQ:

+ Nham duy tri chat luong, hiéu qua hoat dong cua CTCK, CTQLQ, Luat da bo
sung quy dinh vé trach nhiém cua céc chu thé nay phai tuan thii va duy tri cac diéu kién
cap Giay phép hoat dong kinh doanh chtng khoan. Truong hop khong duy tri cac diéu
kién theo quy dinh, CTCK, CTQLQ phai thuc hién céc bién phép khic phuc hoac bi han
ché hoat dong.

+ Nham ting cuong tinh minh bach trong hoat dong nghiép vu cia CTCK, Luat
nam 2019 di stra d6i theo huéng quy dinh rd cac dich vu CTCK duoc cung cap khi dugc
cap phép céac nghiép vu kinh doanh chung khoan. Pong thoi, quy dinh rd CTCK chi
dugc cung cap dich vu tai chinh khéc phu hop véi quy dinh phap luat cé lién quan sau
khi bao cd&o UBCKNN bang vin ban. UBCKNN c6 quyén yéu cau tam ngimg, dinh chi
viéc cung cap dich vu khac cua cong ty néu thay trai véi quy dinh phap luat va gay rai ro
hé théng TTCK.

+ V& quan ly tai san cua khach hang: Dé bao vé quyén va loi ich hop phép caa nha
dau tu, tuan tha cic nguyén tic vé tach biét va bao vé tai san cua khach hang theo
nguyén tic cua 10SCO, thuan tién trong viéc xir Iy cac trudng hop CTCK, CTQLQ giai
thé, pha san, Luat bo sung quy dinh rd tai san cia khach hang do CTCK tiép nhan va
quan ly, tai san cua khach hang uy thac trén tai khoan Iuu ky cua CTQLQ la tai san cia
khach hang, khdng phai cia CTCK, CTQLQ. Trudng hop CTQLQ giai thé hoic bi pha
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san, cac tai san nay phai dugc hoan tra cho khach hang sau khi trir di nghia vu no phai
tra cua khach hang d6i voi CTQLQ.

- V& nghia vu cua CTCK, chi nhanh CTCK nuéc ngoai tai Viét Nam; CTQLQ, chi
nhanh CTQLQ nudc ngodi tai Viét Nam: bén canh ké thira cac quy dinh tai Luat nim
2006, Luat nim 2019 di bd sung mot sé nghia vu khac nhu: xay dung hé thong, co so dir
liu du phong dé bao dam hoat dong an toan va lién tuc; thuc hién giam sat giao dich
chtng khoan theo quy dinh cua B¢ truéng Bo Tai chinh,... bd sung mot sé nghia vu khi
quan ly tai san uy thac, CTQLQ phai luu ky toan bo tai san uy thac, dam bao nguyén tic
doc lap va tach biét téi tirng khach hang uy thac, tach biét tai san uy thac va tai san cua
chinh CTQLQ déu tu chtrng khoan .

- V& han ché dbi v6i CTCK, CTQLQ dau tu chting khoan, chi nhanh CTCK va
CTQLQ nudc ngoai tai Viét Nam: Nham dé tranh xung d6t loi ich gitta CTCK, CTQLQ
dau tu ching khoan va khach hang, Luat da stra doi, bo sung cac quy dinh han ché d6i
v6i CTCK, CTQLQ, chi nhanh CTCK, CTQLQ nudc ngoai tai Viét Nam, cu thé nhu:

+ Khéng dugc dua ra nhan dinh hoic bao dam véi khach hang vé muc thu nhap
hoic lgi nhuan dat duoc trén khoan dau tu caa minh hoic bao dam khach hang khéng bi
thua 1, trir truong hop dau tu vao chitng khoan ¢é thu nhap cé dinh.

+ Khdng duogc tiét 16 thdng tin vé khéch hang, trir truong hop duoc khach hang
ddng y hoic theo yéu cau caa co quan c6 tham quyen.

+ Khoéng duoc thuc hién hanh vi 1am cho khach hang va nha dau tu hiéu nham vé
gia chung khoan.

+ C6 dong sang 1ap, thanh vién gop von khi thanh 1ap cia CTCK, CTQLQ dau tu
chtng khoan khong dugc chuyén nhugng co phan hoic phan von gop caa minh trong
thoi han 03 nam ké tir ngay duoc cap gidy phép, trir trudng hop chuyén nhuong giira cac
co dong sang 1ap, thanh vién gop von khi thanh 1ap cong ty.

+ CTCK, CTQLQ dau tu chiing khoan, chi nhanh CTCK va CTQLQ nudc ngoai tai
Viét Nam phai thuc hién hoat dong kinh doanh, cung cap dich vu chitng khoén vai danh
nghia ctia chinh minh; khong dugc st dung danh nghia t6 chuc, ca nhan khac hoic cho
t6 chtic, ca nhan khéac st dung danh nghia cuia minh dé kinh doanh, cung cap dich vu
chung khoan.

+ CTCK khéng dugc gop vén thanh 1ap, mua cé phan, phan von gop caa 01 CTCK
khéc tai Viét Nam (trir cac truong hop mua dé thuc hién hop nhat, sap nhap; Mua dé so
hitu hoic cing vaoi ngudi ¢6 lien quan (néu c6) sé hitu khdng qué 5% sb co phiéu co
quyén biéu quyét dang luu hanh cia CTCK niém yét, diang ky giao dich).

- CTQLQ dau tu chimg khoan khong duoc gop von thanh lap, mua c6 phan, phan
vén gop cua 01 CTQLQ dau tu chung khoan khéc tai Viét Nam (trir cac trudong hop ua
dé thuc hién hop nhat, sap nhap; mua dé so hitu hoic cing véi nguoi o lién quan (néu
c6) so hitu khong qué 5% sb cb phiéu co quyén biéu quyét dang luu hanh cua CTQLQ
dau tu chiing khoan niémm yét, dang ky giao dich).
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- V& t6 chuc lai, dinh chi va thu hoi Gidy phép hoat d¢ong kinh doanh chang khoan:
Luat nim 2006 chua dé cap dén dinh chi, thu hoi Gidy phép hoat dong cua chi nhanh
CTCK, CTQLQ nudc ngoai tai Viét Nam. Do vay, Luat nim 2019 da b sung quy dinh
nay bao dam dong b, théng nhat trong quy dinh cua Luat. Bong thoi, dé quan 1y chat
ché hoat dong cua CTQLQ, Luat bd sung quy dinh CTQLQ bi thu hdi Gidy phép néu
trong thoi han 02 nam lién tuc ké tir ngay duoc cap gidy phép ma CTQLQ khong tién
hanh hoat dong nghiép vu quan ly quy.

- V& hanh nghé chting khoan: Bé nang cao chat lugng doi ngii nguoi hanh nghé
chtng khoan, bao dam quan ly chat ché hoat dong hanh nghé chang khoan, Luat sira doi,
b sung quy dinh rd cac loai chiing chi hanh nghé ching khoan; chuan héa cac diéu kién
cap chang chi hanh nghé ching khoan vé& ning lyc hanh vi, ning luc chuyén mén,
nghiép vu cua c4 nhan duoc cip ching chi; bo sung, quy dinh rd ngudi duoc cap ching
chi hanh nghé ching khoan chi duoc hanh nghé ching khoan véi tu cach dai dién cho
CTCK, CTQLQ va chi nhanh CTCK, CTQLQ nuéc ngoai tai Viét Nam.

7. Quy dau tw chirng khoén, cong ty dau tu chirng khoan va ngan hang giam
sat

Vé co ban cac quy dinh vé van dé nay duogc ké thira tir quy dinh tai Luat nim 2006.
Mot s6 noi dung quy dinh vé han ché dbi voi quy dai ching dugc sira ddi trén co s
tham khao théng I qudc té, phi hop vai thuc trang quan ly quy tai Viét Nam. Viéc chao
ban, thanh lap, t6 chic lai cac loai hinh quy, Luat giao Chinh pha quy dinh. D6i véi hoat
doéng cua cac loai hinh quy thuong mang tinh ky thuat Luat quy dinh thuc hién theo
huéng dan cua Bo Tai chinh va phap luat khac cé lién quan.

8. Cong bd thong tin

Dé khac phuc bat cap, han ché caa Luat niam 2006, dong thaoi tiép can vai thong 18
qudc té, nham tang cuong tinh cdng khai, minh bach cia TTCK, ngin ngira cac hanh vi
vi pham phéap luat nhu giao dich noi bg, thau tém doanh nghiép bat hop phap, Luat nim
2019 da stra ddi, bo sung mot sé noi dung sau:

- Vé dbi tuong cong bd thdng tin: Luat bd sung cac ddi tugng phai cong b thong
tin nhu: t6 chic phéat hanh trai phiéu doanh nghiép ra cng ching; to chic niém yét tréi
phiéu doanh nghiép; c6 dong 16n, nhom nguoi ¢ lién quan sé hitu tir 5% tré 18n sb co
phiéu c6 quyén biéu quyét cia CTPC; nha dau tu, nhom nguoi ¢ lién quan so hitu tir
5% tro 1én ching chi quy cta quy dong; co6 dong sang 1ap trong thoi gian bi han ché
chuyén nhuong ciia CTPC, cong ty dau tu ching khoan dai chung; ngudi noi bo va
nguoi o lién quan cua nguoi ndi bo.

- Nguyeén tic cong bd théng tin: phai day du, chinh xéc, kip thoi; ddi twong céng bd
thong tin phai chiu trach nhiém truéc phap luat vé ndi dung cong bé tong tin,.. .

- Noi dung cbng b théng tin caa cac ddi twong: Luat quy dinh cac noi dung cong
bé thong tin co ban cua cac dbi tuong phai cong bd trén co sé luat hoa quy dinh da duoc
4p dung on dinh tai van ban dudi luat, ddng thoi bao dam thdng nhat voi Luat Doanh
nghiép.
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Noi dung, thoi han, phuong thtrc, ngén ngit cong bd théng tin cua timg dbi twong
duoc Luat giao Bo Tai chinh quy dinh dé bao dam tinh linh hoat trong thuc tién trién
khai.

9. Vé thanh tra, xir ly vi pham, giai quyét tranh chap va bdi thwong thiét hai
- Tham quyén caa UBCKNN trong thanh tra, kiém tra, xt Iy vi pham:

Luat nim 2019 da bo sung mot s6 quyén cho UBCKNN nhu: (i) Yéu cau co quan,
t6 chirc, c& nhan cung cap thong tin, tai liéu, dix liéu hodc yéu cau té chic, ca nhan giai
trinh, dén 1am viéc lién quan dén noi dung thanh tra, kiém tra; (ii) Yéu cau t chuc tin
dung, chi nhanh ngan hang tai Viét Nam cung cap thong tin lién quan dén giao dich trén
tai khoan cua khach hang ddi véi cac truong hop c6 dau hiéu thuc hién hanh vi bi cim
trong hoat dong chiing khoan va TTCK; (iii) Yéu cau doanh nghiép vién thdng cung cap
tén, dia chi, s6 may goi, s6 may duoc goi, thai gian goi dé xac minh, xu ly cac hanh vi bi
cam. Quy dinh cua Luat d4 khic phuc han ché caa Luat nim 2006, bao dam thuc hién
cac cam két qudc té, phong, chéng vi pham phap luat trong linh vuc chimg khoan dat
hiéu qua, bao dam phu hgp véi céc luat khac cé lién quan nhu Luat Ngan hang Nha nudc
Viét Nam, Luat Céc t6 chuc tin dung, Luat Vién thong...

- Mic phat tién téi da trong xtr phat vi pham hanh chinh vé chang khoan:

Pé c6 ché tai da manh, nang cao tinh rin de, phong ngira, xir Iy nghiém céc hanh vi
vi pham trén thi truong, Luat quy dinh muac phat toi da theo hudng: doi véi mot s6 hanh
vi vi pham nghiém trong anh hudng dén tinh minh bach, an toan cua thi truong nhu thao
ting thi trudng, giao dich noi bo... thi mac phat tién téi da 1a mudi (10) lan khoan thu
trai phap luat ddi véi to chie va nam (5) 1an khoan thu trai phap luat déi véi ca nhan; doi
v6i cac hanh vi vi pham khac quy dinh mac phat tién ti da 1 03 ty dong d6i vai to chuc
va 1,5 ty dong doi véi ca nhan.

10. Piéu khoan thi hanh

Luat ¢ hiéu luc thi hanh tir ngay 01 thang 01 nam 2021.

Luat quy dinh cu thé diéu khoan chuyén tiép d6i voi mot sé hoat dong phét sinh
trudc thoi diém hiéu luc cua Luat ndy bao dam tinh kha thi trong trién khai thuc hién
Luat, cu thé:

- Trong thoi han 02 nam ké tir ngay Luat nay c6 hiéu luc thi hanh, CTCK, CTQLQ
dau tu chiing khoan, chi nhanh CTCK va CTQLQ nudéc ngoai tai Viét Nam da duogc cap
gidy phép trudc ngay Luat nay c6 hiéu luc thi hanh phai bao dam dap Gng cac diéu kién
cap phép theo quy dinh sau day:

+ CTCK phai bao dam dap ng cac diéu kién cap phép theo quy dinh tai khoan 1,
diém c va diém d khoan 2, khoan 4, khoan 5 Piéu 74 cua Luat nay;

+ CTQLQ dau tu chiing khoan phai bao dam dap umg cac diéu kién cap phép theo
quy dinh tai khoan 1, diém b va diém ¢ khoan 2, khoan 4, khoan 5 Diéu 75 cua Luat nay;
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+ Chi nhanh CTCK nuéc ngoai tai Viét Nam phai bao dam dap tmg cac diéu kién cap
phép theo quy dinh tai diém b va diém ¢ khoan 1 Diéu 76 cua Luat nay;

+ Chi nhanh CTQLQ nuéc ngoai tai Viét Nam phai bao dam dap ung cac diéu kién
cap phép theo quy dinh tai cac diém c, d va d khoan 2 Diéu 76 cua Luat nay.

- Trong thoi han 02 nam ké tir ngdy Luat ndy c6 hiéu lyc thi hanh, CTCK, CTQLQ
dau tu chiing khoan, chi nhanh CTCK va CTQLQ nuéc ngoai tai Viét Nam da dugc cap
gidy phép truéc ngay Luat nay c6 hiéu luc thi hanh ma dap ung quy dinh tai khoan 1
Piéu nay thi thyc hién ding ky doanh nghiép, diang ky kinh doanh theo quy dinh tai Diéu
71 cua Luat nay; khoéng phai thuc hién thi tuc cip d6i Gidy phép thanh lap va hoat dong
kinh doanh chting khoén, trir trudng hop cd yéu cau.

Sau 02 nam ké tir ngay Luat ndy c6 hiéu luc thi hanh, CTCK, CTQLQ dau tu ching
khoan, chi nhanh CTCK va CTQLQ nuéc ngodi tai Viét Nam di duoc cap gidy phép
trudc ngdy Luat ndy cd hiéu luc thi hanh ma khéng dap tmg quy dinh tai khoan 1 Diéu
nay, UBCKNN thyc hién dinh chi hoat dong, thu hoi giay phép theo quy dinh caa Luét
nay.

- Trir trudng hop quy dinh tai khoan 1 va khoan 2 Diéu ndy, té chirc, ca nhan khac da
dugc UBCKNN, SGDCK, Trung tam luu ky ching khoan cip phép, chap thuan trudc
ngay Luat nay c6 hiéu lyc thi hanh thi khdng phai thuc hién thu tuc cdp phép, chap thuan
lai theo quy dinh cua Luat nay.

Truong hop t6 chirc, ca nhan da nop ho so ding ky, dé nghi cap phép, chap thuan
dén UBCKNN, SGDCK, Trung tam luu ky ching khoan truéc ngay Luat nay co hiéu
lyc thi hanh nhung dén ngay Luat ndy c6 hiéu lyc thi hanh chua duoc cap phép hoic
chua dugc chap thuan thi phai thuc hién theo quy dinh caa Luat nay.

- CTDC c¢6 ¢6 phiéu di niém yét hoic ding ky giao dich trudc ngay Luat nay cé
hiéu luc thi hanh ma van dap tng diéu kién theo quy dinh cta Luat Chung khoan sb
70/2006/QH11 da duoc sira doi, bd sung mot sé diéu theo Luat s6 62/2010/QH12 va cac
van ban quy dinh chi tiét thi hanh thi khéng bi haty tu cach CTPC, khong bi hay niém
yét, dang ky giao dich, trir truong hop Pai hoi dong co dong co quyét dinh Khac.

- CTDC ¢6 ¢6 phiéu chua niém yét hodc chua dang ky giao dich truéc ngay Luat
nay c6 hiéu luc thi hanh ma khong dap tmg quy dinh tai diém a khoan 1 Diéu 32 cua
Luat nay thi bi hay tu cach CTBC.

- Trong thoi han 02 nam ké tir ngay Luat ndy cd hiéu luc thi hanh, SGDCK Viét
Nam, Téng cong ty luu ky va bu trir ching khoan Viét Nam phai hoat dong theo quy
dinh cua Luat nay.

Cac SGDCK va Trung tdm luu ky ching khoan da thanh 1ap va hoat dong trudc
ngay Luat nay c6 hiéu lyc thi hanh tiép tuc to chic va hoat dong theo quy dinh cua Luat
Chang khoan sé 70/2006/QH11 da duoc sira d6i, bo sung mot sé diéu theo Luat sb
62/2010/QH12 cho dén khi SGSCK Viét Nam, Tong cong ty luu ky va bu trir ching
khoan Viét Nam hoat dong theo quy dinh cuaa Luat nay.
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IV. TAC PONG CUA LUAT

Luat Chung khoan 2019 dugc thdong qua va cé hiéu luc sé tao lap khubn phap ly
ddng bo, kha thi, hiéu qua, phu hop, dap tng véi yéu cau thuc tidn quan 1y nha nuéc vé
chtng khoan va TTCK, qua d6, tao dong luc thuc day TTCK tiép tuc phat trién mot cach
bén viing.

Nhiing stra d6i, bo sung néu trén sé& tao co s, nén tang phap 1y cho giai doan phat
trién mai cia TTCK, gop phan cai thién chat lugng ngudn cung, thu hat vén dau tu cua
nha dau tu trong va ngoai nudc trén TTCK, gitip ning cao ning luc, chat luong hoat
dong cua cac chu thé tham gia thi truong, ting cudng tinh cong khai, minh bach, bao
dam thi truong hoat dong an toan, hiéu qua; dong thoi, tao co s& dé nang cao ning luc
quan ly, giam sat va cudng ché thuc thi, bao vé quyén va lgi ich hop phéap cia nha dau
tu, tang niém tin cua thi trudng. Qua do, khuyén khich manh mé té chirc, c& nhan thudc
cac thanh phan kinh té va c4c tang 16p nhan dan tham gia dau tu va hoat dong trén
TTCK, tao ra kénh huy d¢éng vén trung va dai han hiéu qua hon cho nén kinh té.

V. TRIEN KHAI THI HANH LUAT

1. Xay dwng cac vin ban quy pham phap luit dé quy dinh chi tiét va huwéng
din trién khai thuc hién Luit

Ngay 06/01/2020, Thu tuéng Chinh pha da ky Quyét dinh sb 24/QD-TTg ban hanh
Danh muc va phan céng co quan chil tri soan thao vin ban quy dinh chi tiét thi hanh cac
luat, b luat, nghi quyét duoc Qudce hoi khoa XIV thong qua tai ky hop thir 8. Theo do:

- Bo Tai chinh dugc giao chu tri, phdi hop vi Bo Tu phap, Van phong Chinh phi
va cac bd, co quan ngang bd, co quan, to chirc ¢ lién quan soan thao trinh Chinh phu
ban hanh 06 nghi dinh, bao gém:

+ Nghi dinh quy dinh chi tiét thi hanh mot s6 diéu ctia Luat Ching khoan;

+ Nghi dinh quy dinh vé ching khoan phai sinh va TTCK phéi sinh;

+ Nghi dinh quy dinh vé quan tri cong ty ap dung d6i véi CTDC;

+ Nghi dinh quy dinh xtr phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chiing khoan va
TTCK.

+ Nghi dinh thay thé Nghi dinh sé 163/2018/ND-CP ngay 04/12/2018 ctia Chinh
phu quy dinh vé phat hanh trai phiéu doanh nghiép;

+ Nghi dinh sira doi, bé sung mot sd diéu ciia Nghi dinh 84/2016/ND-CP ngay
01/7/2016 ciia Chinh pha vé tiéu chuan, diéu kién d6i voi kiém toan vién hanh nghé, to
chue kiém toan dugc chap thuan kiém toan cho don vi ¢6 lgi ich cong ching

+ Bo Ké hoach va Pau tu dugc giao chu tri, phdi hop B6 Tu phap, Van phong
Chinh phii va cac bd, co quan ngang bd, co quan, to chiic ¢6 lién quan soan thao trinh
Chinh phu ban hanh Nghi dinh stra d6i, bé sung mot s diéu (hodc thay thé) Nghi dinh
78/2015/ND-CP ngay 14/9/2015 ciia Chinh phu vé diang ky doanh nghiép va Nghi dinh
108/2018/ND-CP ngay 23/8/2018 ciia Chinh phu sira d6i, b sung mot s6 Diéu ctia Nghi
dinh s6 78/2015/ND-CP ngay 14/9/2015 ctia Chinh phu vé dang ky doanh nghiép.
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- Bo Tai chinh chu tri, phdi hop véi B6 Tu phéap, Vin phong Chinh phu va cac bd,
co quan ngang bd, co quan, to chirc ¢6 lién quan xay dyng va ban hanh 11 théng tu.

2. Tuyén truyén, pho bién Luit

Dé nang cao nhan thtc cua ngudi dan, doanh nghiép vé cac noi dung mai cua Luat,
tao thuan loi cho viéc trién khai Luat, cac co quan, t6 chirc, dia phuong trién khai tuyén
truyén, phd bién Luat bang nhiéu hinh thirc thiét thuc, hiéu qua, cu thé:

- T6 chirc cac hoi nghi phd bién, tuyén truyén Luat cho cac thanh vién TTCK toan
quéc;

- T6 chue thong tin, truyén thong cac ndi dung cua Luat trén cac phuong tién thong
tin, truyén thong.

- T6 chirc bién soan cac tai liéu tuyén truyén, phd bién Luat phuc vu cong tac quan
triét, tuyén truyén, pho bién Luat./.



